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23. FINANCNI TRH

Je misto, kde se stfetava nabidka volnych finan¢nich prostiedkt a cennych papirti s poptavkou a
cenou se stava urokova sazba.

Finan¢ni trh délime na:

Splatnost kratsi nez 1

s valutami a devizami

Trh drahych
kovl

o
Kapitalovy trh — f(]c:ll(atnost del3i nez 1
Devizovy trh [
a—

Nejcastéji se zlatem

v 7z
PENEZNI TRH
(druh financniho trhu)
Splatnost krat$i neZ jeden rok

Vv, 7

Ndstroje/produkty penéZitého trhu:

edepozita
ebézny ucet v bance

1. Neterminované vklady

2tz enididEle e esplatnost do jednoho roku

edélime na kontokorentni, sménecny, lombardni, rucitelsky, rtizné

R

4. Kratkodobé cenné edepozitni certifikat, sménky
papiry estatn{ pokladniéni poukazky
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o DEPOZITNI CERTIFIKAT (krdtkodobé cenné papiry)

- kratkodoby cenny papir, ktery ma ozdobnou formu

- emituji ho komer¢ni banky

- protihodnota vloZenych penéz, jmenovitd hodnota zaokrouhlend na celé tisice nahoru

- navrubu certifikdtu jsou uvedeny podminky, za kterych se vydava

- vpripadé, Ze bude depozitni certifikat zni¢en nebo ztracen, mtize klient pozadat o tzv.
umofeni - stary certifikat ztratf hodnotu a vytvari se novy

- svou podstatou se podoba terminovanému vkladu, ale ma vétsi likviditu, protoZe se da
prodat 3. osobé

- vnékterych pripadech se miize pouzit tzv. depozitni certifikat ,POD PARI” (klient vloZi jinou
hodnotu, neZ je jmenovita pti splatnosti DC obdrzi pevnou jmenovitou hodnotu)

e SMENKY (krdtkodobé cenné papiry)

- Cenny papir, ktery ma nejcastéji splatnost do 1 roku, emise se fidi sménec¢nym a Sekovym
zakonem

NdleZitosti sménky:
V textu musi byt vZdy uvedeno slovo "sménka"

Bezpodminecny pirikaz nebo prislib

Castka uvedena ¢islicemi i slovy
Udaj o splatnosti

Vystavce sménky

Datum a misto vystaveni smen

Na rad = komu se plati

Misto placeni
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Obchodni sménka (vystavena proti
dodani zbozi)

Z hlediska dtvodu
vystaveni

Penézni (financni) sménka (proti
zapujCeni penéz)

Sménka vlastni

Z hlediska dluznika

Sménka cizi - Trata

Sménka vlastni:

- Obsahuje ptislib vystavce, Ze zaplati osobé uvedené na fad stanovenou ¢astku ve stanovené
dobé popripadé na stanoveném misté
- ,Za tuto sménku zaplatim ...,

Sménka cizi:

- Obsahuje ptikaz vystavce 3. osobé (nejcastéji banka) zaplati osobé uvedené na fad ve
stanovené dobé a stanovenou ¢astku
- ,Za tuto sménku zaplatte ...,

OPERACE SE SMENKAMI:

- ptijeti

- usmeénky ciz{

- dluzZnik (sménecnik) se svym podpisem na sménce v den dospélosti (splatnosti)
zavazal, Ze zaplati

- akceptace (ptijato) + podpis

- prijeti sménky musi byt bezpodminecné, ale sménecnik mlize omezit ¢astku

- odviji se akceptac¢ni uvér, ktery ma podobu zaptij¢en kreditu (dobrého jména)

- akceptovana sménka = bonitni sménka, protoze je jistota, Ze bude uhrazena a da se s ni
platit 3. osobé

AVAL - Sménecné rukojemstvi:

- 3.o0soba se na sménce zaruc¢i svym podpisem, Ze sménku v den dospélosti zaplati
Per aval - jako rukojmf

ESKONT:

- Odkoupeni sménky bankou pred terminem splatnosti

- Banka poskytuje majiteli sménky eskontni avér

- Banka si srdZi urok za dobu od eskontu do dne dospélosti sménky a také si srazi
eskontni provizi (odména za odkup)



REESKONT:
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V ptipadé, Ze dluZznik sménku v den dospélosti nezaplati, obraci se banka na osobu,
ktera predloZila sménku k eskontu

Eskont uZ jednou eskontované sménky
Provadi CNB, ktera odkupuje eskontované sménky od komerénich bank, nej¢astéji
exportni

INDOSAMENT:

REGRES:

Pievod vlastnictvi sménky do vlastnictvi nékoho jiného
Ten kdo sménku prevadi, je: indosant
Ten na koho se sménka prevadi, je: indosatar

Postih pti neplacenf sménky

Rozdéleni smének podle splatnosti:

1. Fixni sménka e uveden presné stanoveny den

2. Vista sménka (navidénou) K Splatné pf‘i pfedloieni

e splatnost za urcity ¢as po predloZeni

4. Dato sménka e splatna za urcity cas po vystaveni

STATNI POKLADNICNI SMENKY (penézni trh - ndstroje -
krdtkodobé cenné papiry)

Kratkodoby cenny papir se splatnosti do 1 roku - nejcastéji 3, 6, nebo 9 mésici

Slouzi na pokryti prechodného nedostatku finanénich prostredki v priibéhu fiskalniho
(rozpoctového) roku (u nas kalendarni rok)

Splatnost dani a socialniho zabezpeceni jsou v asovém nesouladu s vydaji (vydaje >
prijmy)

Pokladni¢ni poukazky jsou oblibené u investord z diivodu (prvni
investor vZdy dostane investici zpét)

svvs

1,2% drokové sazby)

KAPITALOVY TRH

(druh financniho trhu)
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Kapitdlovy druh délime na:

1. Terminoavé
vklady
a) Obligace

2. Strednédobé a
dlouhodobé uvéery

b) Hypotecni,

3. Dlouhodobé zastavni listy
cenné papiry

c) Akcie

d) Podilové listy

A) OBLIGACE - DLUHOPISY (druh dlouhodobého cenného papiru

na kapitdlovém trhu)

Rozdeéleni podle emitenta a rizika:

eemituje CNB spole¢né s MF a slouzi k pokryti schodku SR za cely
fiskalni rok (rozpoctovy)

1. Statni obligace

2. Bankovni obligace ena zvyseni zdkladniho kapitalu (500 mld.) a na zvy3eni likvidity

eemituji na rozsirovani investic
erizikovéjsi -> vyssi urokové sazby

eemituji mésta a obce, jsou nejrizikoveéjsi
ena zrizeni obchodnich center, parkovist , infrastruktury- vylepseni

4. Komunalni obligace

B) HYPOTECNI ZASTAVNI LISTY (druh diouhodobého cenného

papiru v kapitdlovém trhu)
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- Emituji hypotecni banky jako protihodnotu vloZenych prostiedki od investort
- Ze ziskanych prostredkt pak poskytuji hypotecni avéry

C) AKCIE (druh dlouhodobého cenného papiru v kapitdlovém trhu)

- Akcie je cenny papir, ktery vyjadruje podil na vlastnictvi akciové spole¢nosti
- Vydavaji se v podobé zaknihované (elektronicka, uloZend v centralnim depozitati
cennych papirti CDCP) a v podobé materializované

NaleZitosti akcie:

eV textu musi byt uvedeno slovo ,akcie”

o Identifikace akciové spolecnosti

¢ Jmenovita hodnota akcie

e Forma akcie

e (iselné oznacen{

e Podpis ¢lena nebo predstavenstva

e Otisk prstu v pripadé pouziti ochrannych prvki

Formy akcif:

Kmenové

Se zvlastnimi
pravy

AKCIE NA JMENO:

- Jeuvedeno jméno konkrétniho akcionare

- Prevadi se tzv. rubopisem

- Zaroven se musi prevod uvést v seznamu akcionait

- Akciova spole¢nost mize vydej/emisi nebo prevod akcii omezit ale nesmi je zakazat

- Mohou byt emitovany pouze v zaknihované podobé
- Nesmi byt vydany v listinné podobé

- Neomezené pirevoditelné

- Nevytvarti se zapis o pirevodu

- Akciova spole¢nost milize emitovat akcie s rtiznou jmenovitou hodnotou
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Hodnoty akcit:

L 4
]menOVIta esoucet vSech jmenovitych hodnot musi byt minimalné 2 mil.
K¢ (vyse zakladniho kapitalu
hodnota & e

ehodnota akcie v okamZiku vydani

Emisni hO anta *kdy?Z se zaklada akciova spolecnost je emisni hodnota rovna
jmenovité

Trini hO dn()ta ehodnota akcie v okamZiku prodeje

- Vpripadé, Ze se zvySuje zakladni kapital miZe byt emisni hodnota vys$si neZ jmenovit3,
tuto situaci nazyvame emisni 4Zio v opacném pripadé situaci nazyvame emisni disazio

Akciova spole¢nost miiZze emitovat:
KUSOVE AKCIE:

- Nemaji jmenovitou hodnotu

- Predstavuji stejné podily na zakladnim kapitalu

- Vtomto pripadé nesmi emitovat akcie se jmenovitou hodnotou

- Podil na zdkladnim kapitalu se urci podle poctu kusovych akcii

- Najednu kusovou akcii pripada jeden hlas, ve stanovach mize byt uvedeno, Ze kusové
akcie miZou mit rozdilnou vahu hlasu

- Kusové akcie usnadiiuji zménu vyse zakladniho kapitalu

- Jsou vzdy na jmenovitou hodnotu

- Mohou je vlastnit i diichodci

- Nejsou predmétem dédéni (dédic ji musi nabidnout firmé k odkupu)

- Zaméstnanci mohou akcie ziskat za vyhodnéjsich podminek - zaméstnanec nemusi
zaplatit celou emisni hodnotu

- Vydavaji se zaméstnanctim jako motivace

AKCIE SE ZVLASTNIMI PRAVY:

- Prioritni pravo na podil na zisku (podil na zisku je bud’ v procentech, nebo v pevné
Castce)

- Tyto akcie nejcastéji vlastni top manaZeri (dozor¢i rada, predstavenstvo, spravni rada,
apod.)

- Vlastnici prednostnich akcii mohou mit na valné hromadé omezené hlasovaci pravo,
v ptipadé, Ze firma realizuje zisk, pokud je firma ve ztraté tak se hlasovaci pravo
obnovuje
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Pravo na informace:

- Akcionaf ma pravo na veskeré informace o spole¢nosti a pravo kritizovat nebo
nesouhlasit ale pouze na valné hromadé

- Navalné hromadé je moZné pouZit kumulativni hlasovani - zvyhodnéni
mensinové/minoritni akcionare - jejich hlas se 3x znasobf a je zvyhodnén

- Ve stanovach mizZe byt uvedeno, Ze valna hromada muze rozhodnout o vydani
dluhopisti (chce si od nékoho pujcit), které se poté mohou vymeénit za akce, nebo se
muze rozhodnout, Ze vyda prioritni dluhopisy, které obsahuji pravo na prednostni
upsani akcie - podminka! - > vydanim prioritniho dluhopisu predpoklada navyseni
zakladniho kapital

KOLEKTIVNI INVESTOVANI

(zahrnujeme do financniho trhu — obecné)
- Opakem individualniho investovani (jedné osoby)

Diivody kolektivniho investovdni:

\
Rozlozeni rizika - DIVERZIFIKACE

\

Nedostatek odbornych znalosti

Nedostatek ¢asu

U Yy PUU UVYy U U U Uu vy Uil U Y U UVd Y Y AUl U

depozitnich certifikata

Likvidita vloZenych penéz

Kolektivni investovani se nejcastéji uskuteciiuje pomoci investicnich a podilovych fondi
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INVESTICNIi FOND:

Vzdy PO, forma a. s.

Investor ma podle vySe investice pravo rozhodovat o pouZiti investic.

Nejsou PO, vétsinou dcery komercnich bank.
Protihodnotou je podilovy list.
Podilovy list:

- Nemad Zadna prava
- Vyjadtuje podil na majetku podilového fondu
- Investor nema moznost ovlivnit portfolio podilového trhu

Pti zaloZeni fondu se podilové listy po dobu 6 mésicli vydavaji za jmenovitou hodnotu, po této dobé
se vydavaji ve vysi trzni hodnoty.

Podilovy fond ma povinnost oznamovat investorovi skute¢nou trzni hodnotu podilového listu (ve
sdélovacich prostredcich).

V soulasné dobé existuji pouze oteviené podilove fondy, které maji povinnost na poZadani investora
odkoupit jeho podilovy list.

Vynosy pro vlastniky podilovych listii:

Dividendy

Rozdil mezi porizovaci cenou a cenou pri prodeji podilovyc

4

DRUHY PODILOVYCH FONDU:

- Kazdy investor by si mél pred vloZenim financnich prostiedki do fondu prostudovat
statut/prospekt (dokument, obsahujici informace o investicnich zdmérech fondu, o
mozZnych rizicich a zptisobu stanoveni poplatkii) fondu

MoZnosti vybéru:



1. Penézni
podiloveé fondy

2. Obligacni
podilové fondy

3. Akciove
podilové fondy

p.odﬂové fondy

6. ZajiSténé
podilové fondy
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einvestice do kratkodobych cennych papirt s vysokou likviditou
emitenta (EIB - Evropska investi¢ni banka)

enakupuji depozitni certifikaty, pokladni¢ni poukazky nebo obligace

epro konzervativni investory, ktefi se boji riskovat nebo pro ty, kteri

chtéji investovat na kratkou dobu a boji se, Ze ztrati sviij poc¢atecni
vklad

einvestori jsou ti, ktefi chtéji pravidelny prijem - dividendy

epro idealni zhodnoceni je vhodné investovat na 5 let, protoze u akcii
dochazi ke kolisani jejich tini hodnoty, v dlouhodobém horizontu
akcie rostou, maji vétsi zhodnoceni nez fondy 1. a 2.

ekombinace vSech tti podilovych fondid
esnaha o rozprostieni rizika a sniZenf fluktuace investort (fluktuace -
stridani vice fondi)

enakupuji podilové listy od jinych fondt
erozprostreni rizika
+vétsi naklady se spravovanim fondi - mensi vynos pro investora

ezarucuje, Ze se vloZena inevstice minimalné ve stejné vysi vrati pod
podminkou, Ze vklad musi byt minimalné na 2 roky (nejlépe na 5 let)

vvvvvv

eve statutu fondu se nezarucuje zhodnoceni investic
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OBCHODOVANI S CENNYMI PAPIRY

(zahrnujeme do financnitho trhu — obecné)

Rozlisujeme podle toho, kdo obchody organizuje:

Trh organizovany burzou

Mimoburzovni organizovany trh (napr.: FOREX - internetovy trh)

Mimoburzovni neorganizovany trh

MIMOBURZOVNI NEORGANIZOVANY TRH - trh se uskutecriuje volné a kdekoli -> ,kde se kdo najde”

TRH ORGANIZOVANY BURZOU
(Zahrnujeme do finanéniho trhu pod téma Obchodovdni s cennymi papiry - druh burzy)

HISTORIE BURZY:

- prvni organizovany trh Van de Burse (Belgie)
- prvni skute¢na burza - obchodovani se sménkami a mincemi (Belgie - Antverpy)

- zastaveni obchodovani s tulipany - kupci prestali vérit, Ze by ceny mohli dal rist a trh
se zhroutil

Vznik svétovych burz: 1792 - New York, 1821 - Rim, 1831 - Zeneva, 1831 - Madrid, 1739 - Berlin,
1771 - Viden, 1864 - Budapest, 1871 - Praha, 1745 - Londyn

- Obchodovani se zboZim i cennymi papiry (obchodovatelné statni dluhopisy a bézné
akcie)

- Prvni sidlo - Na prikopé, poté se 8x presunulo

- Cinnost na ¢as ukonéena 27. ¢ervna 1914

- Cinnost byla v roce 1919 obnovena a stala se vlajkovou lodi Cesko-Slovenské republiky

- Ministr financf Alois Rasin
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- Obchod s cukrem - konkurence Videniské burzy

- Prazsky burzovni parket — symbol burzovniho obchodu u nas - vstupenka na 1 rok za
1000 K¢

- Ddlezity obchodni uzel

- Obdobi 1. republiky - rozvoj burzovnich obchodii u nas - nejvétsi rozkvét

- Nejvétsi svétovy trh 20. stoleti

- Ovlivnéno technickymi vynalezy: pasova velkovyroba, tovarna Ford zvysila vyrobku,
zvukovy film, radio

- Vznik novych podniki a oznamovani novych emisi

- Zhrouceni NY burzy - totalni ekonomicka katastrofa
- Medvédi trend - velké snizovani hodnot akcii az do roku 1932 - 1/6 tirovné roku 1929
- Start celosvétové Kkrize zvané ,Velka deprese”

- 1987 - Cerné pondéli - index DOW JONES poklesl o 23% (domaci ekonomické diivody)

vvvvvv

- Dolar propadl, ropa a zlato $li vzhiru

- 6.dubna 1938 - otevieni nové budovy burzy

- Biezen 1939 - Okupace CSR - nejdiive ukonéeni obchodu s cennymi papiry a poté i
s devizami (1943)

- 1948 - nastup komunistického rezimu, natizena likvidace burzy - 30. zari 1948, na 40
let obchodovani vymizelo

vvvvvv

hospodaisky cyklus
- 1990 - 1991 - Ropny $ok - Irak napadl Kuvajt

- 90.léta - zadina se probouzet kapitalovy trh v CR

- Funguje na clenském principu
- Obchodovat zde a piistup sem maji pouze licencovani obchodnici s cennymi papiry,
zaroven musi byt také ¢lenové

6. dubna 1993 - 55 let po otevieni prvni burzy
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1993 - kupénova privatizace - 995 emisi posililo trh

1995 - dalsi vlna privatizace - dal$ich 700 emisi

1997 - 1 300 emisi odstranéno (nizka likvidita, neptipravenost, velikost, nevhodné)

V letech 1998 az 2006 byl vytvoten dozorovy organ, od roku 2006 se stala timto organem CNB

- DohliZeci organ na kapitalovém trhu
- Ministerstvo financi vytvari pravidla pro fungovani kapitalového trhu

Organizaéni struktura:

VALNA HROMADA

BURZOVNI KOMORA

Burzovni vybor pro

e Clenské otazky
GENERALNI REDITEL

Burzovni vybor pro
kotaci

Burzovni vybor pro

burzovni obchody

INDEXY: NY - Dow Jones, Londyn - FTSE, Tokio - TOPIX, Praha - PX

- Pritezovy ukazatel trhu nebo jeho vybraného segmentu
- Cesky index vznikl 6. dubna 1964 na hladin& 1000 bodi
- Je propocitavan kazdych 15 vtefin v priibéhu obchodniho dne

Index PXGLOBE - zahrnuje vyvoj vSech registrovanych emisi a je propocitavan 1x po
zavéru obchodovani

ENERGETICKA BURZA

- Dcerind spole¢nost Prazské burzy
- MoZnost obchodovani s elektrickou energii

PREDMETY - terminované kontrakty na dodavku elektiiny

- Energie - podle délky odbéru/podle mnozstvi odbéru
- Vyhodou je transparentni tvorba elektiiny
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CEESEG

Nabizi informace o ¢tytech trzich, které maji vyhled dlouhodobého vysokého ristu.

A
‘ Burza cennych papiru Viden (Wiener Borse)
{

‘ Burza cennych papir Budapest’ (Budapesti Ertéktozsde)

BURZOVNI POJMY:
Investor: disponuje volnymi kapitalovymi prostiedky a chce je zhodnotit

Lmitent: vydava/emituje cenné papiry za ucelem ziskani finan¢nich prostredki pro rozvoj svého
podnikani

KAPITAL PRO ROZVOJ
PODNIKAN{

PROSTREDKY

KAPITALOVY TRH

EMISE AKCI{

PROSTREDKY
INVESTORI EMITENTI

TRZNI KAPITALIZACE = akcie x kurz
Brokerské spolecnosti -> obchodnici s cennymi papiry

- Fungujf jako zprostfedkovatelé obchodu a investofi diky jejich pomoci mohou na
burze obchodovat
- Jediny zptlisob jak mohou zajemci obchodovat na Prazské burze cennych papirt



